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Forbattrat resultat och fortsatt
tillvaxt inom video

e Nettoomsittningen uppgick under perioden till 691 Mkr (624).
e Rorelseresultatet uppgick till 48 Mkr (1).

¢ Resultatet fore skatt uppgick till 57 Mkr (8).

e Resultatet efter skatt uppgick till 37 Mkr (-3).

e Resultatet per aktie uppgick till 0,54 kr (-0,04).

e Styrelsen foreslar en utdelning om 0,50 kr per aktie
varav 0,30 kr extra utdelning.

Om Axis. Axis utvecklar produkter som tillfér mervirde i nétverkslGsningar. Féretaget dr en innovativ marknadsledare inom nétverks-
baserad video och skrivarservrar. Axis I6sningar anvénds frdmst i applikationer fér skerhetssystem, fidrrévervakning och dokument-
hantering. Alla produkter har som bas en egenutvecklad chip-teknologi som ocksd sdljs vidare till tredjepartsutvecklare. Axis grundades
1984 och dr noterat pd Stockholmsbdrsens Attract 40-lista. Féretaget agerar globalt via egna kontor i sexton ldnder samt genom samarbe-
te med distributérer, systemintegratérer och OEM-partners i ett sjuttiotal ldnder. Mer dn 95 procent av férsdljningen sker utanfér Sverige.
Mer information finns pd www. axis.com

Axis AB, Emdalavigen 14, 223 69 LUND, Telefon 046-272 18 00, Fax 046 -13 61 30, ir@axis.com, WWw.axis.com



Omsattning

Axis nettoomsittning uppgick for helaret till 691
Mkr (624), en 6kning med 11 procent jamfort med
foregaende ar. Valutaeffekter pdverkade omsétt-
ningen negativt med 36 Mkr under perioden.

Den positiva utvecklingen for Axis storsta pro-
duktomrade, Video, fortsitter. De nitverksbaserade
videoldsningarna visade en forsaljningstillvaxt
med 33 procent for helaret. Raknat i lokala valutor
var tillvixten dver 40 procent i Europa och USA.

Axis forsiljning inom produktomrade Print har
inte visat lika god utveckling under aret. Den
mogna marknaden for Print har 4ven paverkat
Axis OEM-forséljning, som minskat jdimfort med
foregdende ar. OEM-forsiljningen utgjorde 14 pro-
cent av foretagets totala omséttning.

Inom de geografiska regionerna har USA visat
den starkaste utvecklingen.

Omsittningen for fjarde kvartalet uppgick till
199 Mkr (163). 73 procent utgjordes av video som
jamfort med samma kvartal foregaende ar visade

en tillvixt om 38 procent.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat okade under aret till 48
Mkr jamfort med 1 Mkr foregdende &r. Rorelsemar-
ginalen uppgick till 7,0 procent (0,2). Valutaeffekter
har inte signifikant paverkat arets rorelseresultat.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 57
MKkr (8) och resultatet efter skatt blev 37 Mkr (-3).

Bruttomarginalen uppgick under helaret till
52,0 procent (51,6).

Rorelseresultat for fjarde kvartalet uppgick till 29
MKkr (4), en forbéttring med 25 Mkr jamfort med
foregaende ar. Bruttomarginalen uppgick till 53,0
procent (48,9).

Kassafldde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten upp-
gick till 30 Mkr (-2). Nettoinvesteringarna uppgick
till 15 Mkr (28). Aktiverade utvecklingskostnader
uppgick till 12 Mkr for aret. Axis hade 121 Mkr i
likvida medel samt icke utnyttjade lanefaciliteter
om 80 Mkr. Darmed disponerade bolaget totalt 201
Mkr per den 31 december 2004.

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick till 339 Mkr
(300). Totalt antal aktier vid periodens utgang var
68 900 000. Efter fullt utnyttjande av utestdende
teckningsoptioner uppgar antalet aktier till

70 851 300. Koncernens soliditet var 72 procent
(69) per den 31 december 2004. I tabellen visas

arets fordndring av eget kapital.

Totalt
Aktie- Bundna  Fritt eget eget
kapital reserver kapital kapital
2003-12-31 689 265 408 34 227 300 324
Forskjutning mellan
fritt och bundet
eget kapital 55 -55 -
Arets resultat 37337 37337
Restituerad moms
avseende emissions-
kostnader 1748 1748
Ovriga justeringar 150 -172 -22
2004-12-31 689 267 361 71 337 339 387

Viktiga hindelser under aret

Axis har under aret forstarkt sin marknadsposition
sasom marknadsledande inom nitverksvideo, da
trenden mot en 6kad efterfragan pa digitala video-
l6sningar pa bekostnad av analoga installationer
forstarkts ytterligare. Under aret har Axis ytterli-
gare befdst sin position pa den internationella nét-
verksvideomarknaden och foretaget har tecknat ett
flertal strategiska kundavtal som tydligt markerar
ett erkdnnande av savil Axis som den dkande
betydelsen av IP-baserade videosystem. Affarer
har erhallits i samtliga prioriterade kundsegment,
som exempel bland de stérre kan ndmnas Western
Australia Public Transport Authority och Turning
Stone Casino i USA.

Under 2004 férnyades och utvidgades Axis pro-
duktportfdlj. Detta har resulterat i att sammanlagt
20 nya videoprodukter och mjukvaruldsningar lan-
serats. Merparten av videoprodukterna &r baserade
pa den egenutvecklade integrerade kretsen ART-
PEC-2. Introduktionen av Axis nya videoprodukter
och samarbeten med s&vil lokala som internatio-
nella partners ar starkt bidragande faktorer till den
positiva forsiljningsutvecklingen. I samband med
sdkerhetsbranschens stdrre méssor i Europa, Asien
och USA under aret har det noterats ett patagligt

okande intresse for [P-baserade videoldsningar.



Arbetet med Axis forsédljningskanaler har utvid-
gats under aret. Majoriteten av dessa har varit
systemintegratorer och foretag med fokus pa storre
integrerade sdkerhetslosningar. Samarbetet med
Honeywell har forstarkts och Axis har utsetts till
strategisk leverantor. Bland de mest betydelsefulla
nyheterna pa partnersidan méarks samarbetet med
Securitas avseende IP-baserad 6vervakning som
inleddes i juni. Aven pa distributérssidan har aret
inneburit en fortsatt utveckling av natverksvideo-
produkter. Axis har forstirkt sina relationer inom
omrdadet vilket i november resulterade i utmérkel-
sen Award of Excellence som Axis tilldelades av
Ingram Micro.

Inom produktomride Print har Axis férsvarat
sin position som nummer tva pa den globala
marknaden for skrivarservrar. Under aret har Axis
lanserat tvd nya skrivarservrar avsedda for sma
och medelstora foretag samt for avancerade

anvindare i hemmet.

Framtidsutsikter

Axis overgripande mal ar att driva teknologiskiftet
fran analoga till digitala ndtverksbaserade siker-
hetslésningar och att fortsatt stirka positionen pa
denna marknad. Det dr ett omrade som forutsags
fortsdtta att utvecklas i snabb takt, med goda
tillvaxtmaojligheter for Axis som en logisk foljd.
Den priméra drivkraften bakom marknadstillvax-
ten utgodrs av de kundfordelar avseende flexibilitet,
integration och skalbarhet som de digitala nit-
verksbaserade 16sningarna ger. Aven under 2005
planerar Axis att halla en fortsatt hog lanserings-
takt inom produktomrade Video.

Den allt mer dominerande videoforséljningen
och den fortsatt forvdntade starka tillvixten inom
detta omrade utgor en god bas for fortsatt lonsam
tillvixt. Axis finansiella malséttning kan samman-
fattas genom tva dvergripande ledord; I6nsamhet
och tillvéxt.

Inom produktomrade Video ska Axis forsvara
sin ledande position och vixa med marknaden.

Marknaden for skrivarserverldsningar far anses
som mogen, vilket begrinsar forvintningarna pa

produktomrade Print.

Mot bakgrund av detta d4r malsédttningen for de
kommande tre till fem aren en total genomsnittlig
arlig tillvaxt kring 20 procent for koncernen. Axis
ska samtidigt na sina 16nsamhetsméal. Med nuva-
rande marknadsutveckling har foretaget som mal
att nd minst 10 procents vinstmarginal de kom-
mande aren. Axis soliditet ska inte understiga 50

procent.

Redovisningsprinciper

Helarsrapporten har upprittats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendationer. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
som i den senaste drsredovisningen har anvénts.
Bolagets segment utgors av en rorelsegren. Nar
det giller den av Redovisningsradet utgivna
rekommendationen, RR 29 Erséttningar till
anstdllda, har Axiskoncernen pensionsataganden
som till del dr forménsbestimda, men pa grund
av bland annat utjamning i forsdkringsbolagen
utgor dessa pensionsplaner sddana planer som
omfattar flera arbetsgivare (multi employer
plans). Tillrdcklig information fran forsidkrings-
radgivarna foreligger i dagsldget inte for att
kunna redovisa dtaganden som féormansbestimda.
Darfor har dessa planer redovisats som om de

vore avgiftsbestimda.

Overgang till International Financial Reporting
Standards (IFRS)
I enlighet med de krav som stills pa borsnoterade
foretag inom EU frdn och med 2005, kommer Axis
att ga over till rapportering i enlighet med IFRS.
For att utvdrdera paverkan av 6vergéngen till
IAS och sedermera IFRS organiserades redan 2002
en projektgrupp under ledning av bolagets koncern-
controller med stéd av bolagets revisorer. Identifi-
erade visentliga effekter har 16pande rapporterats
till koncernledningen och styrelsen. Bolagets eko-
nomihandbok och redovisningsrutiner har 16pande
anpassats till att mota det forandrade regelverket.
Axis kommer att rapportera enligt IFRS for
forsta gangen i kvartalsrapporten for forsta kvar-
talet 2005. Redovisning enligt IFRS kommer att
ske med 6ppningsbalans faststilld enligt IFRS 1
per den 1 januari 2004.



Aven om rekommendationerna fran Redovis-
ningsradet successivt har anpassats till IFRS kvar-
star ett antal skillnader som far effekt pa Axis
rakenskaper. Skillnaderna mellan Axis redovis-
ningsprinciper som tillimpas enligt Redovisnings-
rédets rekommendationer per den 31 december
2004 och IFRS éar f6ljande:
¢ Redovisning och virdering av Finansiella instru-

ment (IAS 39). Effekter p4 6ppningsbalansen
avseende IAS 39 kommer att redovisas i kvar-
talsrapporterna under 2005.

o Effekterna av dndrade valutakurser (IAS 21)
kommer att innebéra att Axis dvergar fran att
tidigare ha tillimpat den monetédra metoden till
att tillampa dagskursmetoden vid omrékning av
utlindska dotterbolag. Den mest visentliga kon-
sekvensen av dvergangen till dagskursmetoden
ar att omréikningsdifferensen tillsammans med
sdkringsutfall fran sdkringar av nettoinvestering-
arna i dotterbolagen, kommer att redovisas direkt i
eget kapital istéllet for via resultatrakningen.
Ackumulerade omrédkningsdifferenser kommer att
sdrredovisas med jamforelsematerial fran och med
1 januari 2004.

Redovisning enligt IAS 39 kommer att ske fran
och med den 1 januari 2005.

Stockholmsbérsen har rekommenderat borsbola-
gen att lamna uppgifter om de visentligaste skill-
naderna mellan nuvarande redovisningsprinciper
enligt Redovisningsradets rekommendationer och
IFRS-principerna som skall tillampas fran och med
ar 2005, samt en kvantitativ genomgéng av de
beloppsmaéssigt visentligaste posterna med infor-
mation om hur 2004 ars resultat och stéllning
skulle ha paverkats om IFRS tillampats i stéllet for
gillande redovisningsprinciper. Denna kvantitativa
genomgang visas i nedanstdende sammanstillning,.

IFRS é&r foremal for fortlépande 6versyn och
godkdnnande av EU, varfor forandringar fortfaran-

de kan ske.

Effekter vid tillampningar av IFRS

Nomineringskommitté

Axis nomineringskommitté bestar av representan-
ter for de tre storsta dgarna: Mikael Karlsson (LMK
Industri AB), Patrik Tigerschi6ld (Skanditek Indust-
riférvaltning) och Martin Gren (AB Grenspecialis-
ten). Mikael Karlsson, som tillika dr bolagets sty-
relseordforande och storste dgare, 4r sammankal-
lande.

Forslag och synpunkter fran aktieigare angaen-
de styrelsens sammanséttning kan ldmnas anting-
en skriftligen till adress:

Mikael Karlsson, Axis AB, Emdalavigen 14,
223 69 LUND eller per telefon 046-272 18 0O1.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet &r frimst inriktad pa
koncerngemensam forvaltning. Moderbolaget har
inga anstillda. Rorelseresultatet uppgick till -3 Mkr
(-3). Likvida medel uppgick till 38 Mkr (0 vid érets
borjan) och upplaningen var O (-38 vid arets bor-

jan). Investeringar under helaret uppgick till 0 (0).

Bolagsstimma
Ordinarie bolagsstimma halls den 19 april 2005
kl. 17.00 pa Edison Park, Lund. Styrelsen foreslar
en ordinarie utdelning om 0,20 kr per aktie for
riakenskapsaret 2004 samt en extra utdelning om
0,30 kr mot bakgrund av bolagets starka finansiel-
la stillning.

Delarsrapport for januari-mars offentliggors
den 18 april 2005.

Arsredovisning for 2004 kommer att finnas till-

gianglig pa Axis hemsida i mitten av mars.

Lund den 9 februari 2005

Styrelsen

Utgéende balans Omrékning av Utgéende balans Omrékning av IFRS 31/12
tkr 2003  dotterbolag, IAS 21 IFRS 1/1 2004 2004 dotterbolag, 1AS 21 2004
Anléggningstillgangar 131785 712 132 497 117 930 457 118 387
Eget kapital 300 324 712 301 036 339 387 457 339 844




Fakturering per Q1 Q2 Qa3 Q4 Q4 Q1-04 Q1-04
produktgrupp, tkr 2004 2004 2004 2004 2003 2004 2003
Video 96 744 115193 117 576 | 144 563 104 817 474 076 356 228
Print 43 053 45 832 39010 41 154 46 932 169 049 219 586
Scan 187 935 5824 2932 3033 11 562 10 354
Store 3025 1936 2243 2483 4285 9 687 18 366
Access 3428 265 163 82 292 3938 2053
Ovrigt 3948 3413 7 682 8126 4076 23 169 17 050
TOTALT 152 069 167 574 172 498 199 340 163 435 691 481 623 637
Fakturering per Q1 Q2 Qa3 Q4 Q4 Q1-04 Q1-04
region, tkr 2004 2004 2004 2004 2003 2004 2003
EMEA 78 058 81019 83022 |105130 85525 347 229 308 339
Americas 39713 55127 56 530 58 149 43 478 209 519 172 405
Asia 34298 31428 32946 36 061 34 432 134 733 142 893
TOTALT 152 069 167 574 172 498 199 340 163 435 691 481 623 637
Resultatrikning i Q1 Q2 Q3 Q4 Q4 Q1-04 Q1-04
sammandrag, tkr 2004 2004 2004 2004 2003 2004 2003
Nettoomséttning 152 069 167 574 172 498 | 199 340 163 435 691 481 623 637
Bruttovinst 74 915 86 585 92368 | 105 646 79 930 359 514 321731
Bruttomarginal 49,3% 51,7% 53,5% 53,0% 48,9% 52,0% 51,6%
Rorelseresultat -5 942 7 885 17 637 28 792 4 064 48 372 1142
Rérelsemarginal -3,9% 4,7% 10,2% 14,4% 2,5% 7,0% 0,2%
Resultat efter
finansiella poster -1 644 9 001 18 597 31115 5 867 57 069 8 324
Kvartalsdata for 2002-2004 finns pa sista
sidan i denna rapport.
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Resultatrakning

Q4 Q4 Q1-04 Q1-04
2004 2003 2004 2003
Nettoomséttning 199 340 163 435 691 481 623 637
Kostnad fér salda varor och tjénster -93 695 -83 505 |-331968 | -301 906
Bruttovinst 105 646 79 930 359 514 321 731
Férsaljningskostnader -37 947 -40 432 -152 025 -165 062
Administrationskostnader -10 481 -9 307 -42 277 -44 766
Forsknings- och utvecklingskostnader -29 050 -25 236 -114 787 -111 982
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader 624 -890 -2 053 1221
Rorelseresultat 28 792 4 065 48 372 1142
Finansnetto 2323 1802 8697 7183
Resultat efter finansiella poster 31 115 5 867 57 069 8 324
Skatt -14 547 -11 373 -19 732 -10 900
Periodens resultat 16 568 -5 506 37 337 -2 576
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,24 -0,08 0,54 -0,04
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,24 -0,08 0,54 -0,04
Antal aktier fore utspddning, genomsnitt, tusental 68 900 68 900 68 900 68 900
Antal aktier efter utspadning, genomsnitt, tusental 68 900 68 900 68 900 68 906
Kassaflodesanalys
Q4 Q4 Q1-04 Q1-04
2004 2003 2004 2003
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital 36 395 14 949 58 881 15279
Férandring av rorelsekapital -26 179 7937 -29 038 -17 19
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 10 216 22 886 29 843 -1840
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3730 -13 905 -14 767 -28 462
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 400 4763 2 969 3324
Periodens kassaflode 6 886 13 744 18 045 -26 978
Likvida medel vid periodens bdrjan 14137 89 234 102 978 129 956
Likvida medel vid periodens slut 121 023 102 978 121 023 102 978
Balansrékning
2004-12-31 2003-12-31
Anléaggningstillgangar 117 930 131 785
Varulager 85788 67 074
Kundfordringar 107 032 94 078
(Ovriga fordringar 37767 37 656
Likvida medel 121 023 102 978
Summa 469 540 433 571
Eget Kapital 339 387 300 324
Avsattningar 6 830 7081
Langfristiga skulder 6375 10 200
Kortfristiga skulder 116 948 115 966
Summa 469 540 433 571




Nyckeltal 1

Q4 Q4 Q1-04 Q1-04
2004 2003 2004 2003
Nettoomsattningstillvaxt (%) 22,0 -2,7 10,9 -7,0
Bruttomarginal (%) 53,0 48,9 52,0 51,6
Rorelsemarginal (%) 14,4 2,5 7.0 0,2
Vinstmarginal (%) 15,6 3,6 8,3 13
Avskrivningar (Mkr) " 9 1 9
Eget kapital (Mkr) 339 300 339 300
Sysselsatt kapital (Mkr) 352 315 352 315
Rantebirande skulder (Mkr) 6 10 6 10
Netto réntebirande skulder (Mkr) -15 -93 -15 -93
Balansomslutning (Mkr) 470 434 470 434
Avkastning pé sysselsatt kapital (%) 37,5 8,0 17,3 2,9
Avkastning p4 totalt kapital (%) 27,7 58 12,8 2,1
Avkastning pa eget kapital (%) 28,0 55 12,9 2,0
Rantetdckningsgrad (ggr) 1739 15,1 76,1 13,8
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) -03 -0.3 -03 -0,3
Soliditet (%) 72,3 69,3 72,3 69,3
Andel riskbirande kapital (%) 724 69,9 724 69,9
Kapitalomsittningshastighet (ggr) 24 2,1 2,1 2,0
Antal anstillda (genomsnitt for perioden) 346 351 343 356
Omsittning per anstilld (Mkr) 23 1,9 2,0 18
Rorelseresultat per anstélld (Mkr) 0,3 0,0 0,1 0,0
Data per aktie
2004-12-31 2003-12-31
Bdrskurs vid utgangen av perioden, kr 18,00 17,00
Utdelning, kr - 0,15
P/E-tal 33 neg
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,54 -0,04
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,54 -0,04
Antal aktier fore utspadning, genomsnitt, tusental 68 900 68 900
Antal aktier efter utspadning, genomsnitt, tusental 68 900 68 900
Antal utestiende aktier (tusental) 68 900 68 900

1) | forekommande fall har nyckeltalen omriknats till helar.




Kvartalsdata

Fakturering per Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Qa3 Q4
produktgrupp (tkr) 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004
Video 66844 74756 74146 85730 78849 84522 88040 104817 96744 115193 117 576 | 144 563
Print 71184 74044 72554 60152 60796 57795 54063 46932 43053 45832 39010 | 41154
Scan 3574 3425 2704 3379 3042 2 047 2232 3033 1871 935 5824 2932
Store 8321 6129 9825 7 829 5512 3415 5154 4285 3025 1936 2243 2483
Access 848 3087 801 1059 338 573 850 292 3428 265 163 82
Ovrigt 13 266 9 209 7 522 9 889 4014 4536 4424 4076 3948 3413 7 682 8126
TOTALT 164 037 170 650 167 552 168 038 152 551 152888 154763 163 435 152069 167 574 172 498 | 199 340
Fakturering per region Q1 Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Qa3 Q4
(tkr) 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004
EMEA 76 790 78 033 70155 90925 72859 75577 74378 85525 78058 81019 83022 | 105 130
Americas 44 926 46 971 49054 39229 42137 41198 45592 43478 39713 55127 56 530 | 58 149
Asia 42 321 45646 48343 37884 37555 36113 34793 34432 34298 31428 32946 | 36061
TOTALT 164 037 170650 167 552 168 038 152 551 152888 154763 163435 152069 167 574 172 498 | 199 340

Vi har 6versiktligt granskat denna bokslutskommuniké enligt den rekommendation som FAR utfardat. En

oversiktlig granskning &r visentligt begrinsad jamfért med en revision. Det har inte framkomit nagot

som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bérs- och &rsredovisningslagarna.

Lund den 9 februari 2005

Ohrling PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin, Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Dan Andersson, Auktoriserad revisor

Arsredovisning for 2004 kommer att finnas pa Axis hemsida i mitten av mars,

www.axis.com/corporate/investor/swe/rapporter.htm

Ytterligare information kan erhéllas av Ray Mauritsson, verkstéllande direktér, Fredrik Sjostrand, CFO eller Margareta Lantz, Manager
Investor Relations, telefon 046-27 18 00.
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