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En ny generation
videoprodukter lanseras

¢ Nettoomsittningen uppgick till 152 Mkr (153).
e Rorelseresultatet uppgick till -6 Mkr (1).

e Resultat fore skatt uppgick till =2 Mkr (3).

e Resultatet efter skatt uppgick till 0 Mkr (4).

e Resultatet per aktie uppgick till 0,00 kr (0,06).
.

Video visar fortsatt god tillvaxt, +23 procent.

Om Axis. Axis utvecklar produkter som tillfér mervérde i ndtverksldsningar. Féretaget dr en innovativ marknadsledare inom nétverks-
baserad video och skrivarservrar. Axis I6sningar anvdnds frdmst i applikationer fér sékerhetssystem, fiérrévervakning och dokument-
hantering. Basen i produkterna dr en egenutvecklad chip-teknologi som ocksd sdljs vidare till tredjepartsutvecklare. Axis grundades 1984
och dr noterat pd Stockholmsbérsens O-lista. Foretaget agerar globalt via egna kontor i fjorton Idnder samt genom samarbete med
distributdrer, systemintegratérer och OEM-partners i ett sjuttiotal Idnder. Mer én 95 procent av férsdljningen sker utanfér Sverige.

Mer information finns pd www. axis.com

Axis AB, Emdalavigen 14, 223 69 LUND, Telefon 046-272 18 00, Fax 046-13 61 30, info@axis.com, www.axis.com



Omséttning

Axis nettoomsittning uppgick till 152 Mkr (153).
Forséljningsutvecklingen péverkades negativt av en
ovanligt svag efterfrigan inom omradet Print under
inledningen av perioden. Valutaeffekter har pa-
verkat omséattningen negativt med 14 Mkr.

Produktomrédet Video fortsatte samtidigt sin
positiva utveckling och utgjorde vid periodens slut
64 procent av Axis totala omséttning. Forsdljnings-
tillvixten uppgick till 23 procent jamfort med
motsvarande period foregdende &r. Samtliga regioner
visade en tydlig 6kning av sivél antalet kunder
som antalet sdlda enheter trots att den nya
generationens produkter dnnu inte natt marknaden.

Forsédljningen for produktomrade Print uppgick
till 43 Mkr (61), en minskning med 30 procent
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.
Efterfragelaget var betydligt samre &n vintat, framst
under januari, ndgot som till viss del tillskrivs
manga helgdagar men ocksa den fortsatt forsiktiga
trenden for IT-investeringar i kontorsmiljo.
Marknadsutvecklingen for detta mogna produkt-
omrade dr ocksd betydligt kinsligare for savil
konjunkturella faktorer som konkurrens &n det
snabbvixande Video.

Antalet kundspecifika utvecklingsprojekt och
OEM-forsiljningen paverkades, i likhet med fore-
gaende ar, av aterhallsamhet bland kunderna.
Under kvartalet utgjorde OEM 18 procent av Axis

totala omséttning,.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade till -6 Mkr (1),
vilket motsvarar en rorelsemarginal om -3,9 procent
(0,4) for forsta kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-2 Mkr (3) och resultatet efter skatt blev 0 Mkr (4).
Valutaeffekter har paverkat rorelseresultatet nega-
tivt med 4 Mkr under perioden.

Bruttomarginalen uppgick till 49,3 procent
(53,7). Den ldgre bruttomarginalen &r, precis som
under hela 2003, en f6ljd av minskade intdkter fran
kundspecifika utvecklingsprojekt, men fortsétter
ocksa att paverkas av overgangen till en ny pro-
duktgeneration. Jimfort med foregdende kvartal
visar bruttomarginalen dock tecken pa en svag
forbattring fran 48,9 till 49,3 procent.

Kassaflode och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten upp-
gick till -12 Mkr. Nettoinvesteringarna uppgick till
6 Mkr. Axis tillimpar redovisningsradets rekomen-
dation RR 15 och har i enlighet med denna aktive-
rat utvecklingskostnader om 3 Mkr i perioden. Axis
har 90 Mkr i likvida medel samt icke utnyttjade lane-
faciliteter om 80 Mkr. Ddarmed disponerar bolaget
totalt 170 Mkr per den 31 mars 2004.

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgar till 300 Mkr.
Periodens marginella fordndring avser i sin helhet
periodens resultat. Totalt antal aktier vid periodens
utgéng uppgar till 68 900 000. Efter fullt utnyttjande
av utestaende teckningsoptioner uppgar antal aktier
till 71421 300. Koncernens soliditet var 68,8 procent
per den 31 mars 2004.

Affarsutveckling

Axis inledde i perioden planenligt férnyelsen av
sin produktportfolj. Forst ut i den nya generationen
videoprodukter var videoservrar i AXIS 241-serien
som erbjuder sdkerhetsinstallatérer ett enkelt sétt
att 6vergd fran analog till digital natverksbaserad
video. Bland fordelarna méarks larmhantering, in-
byggd rorelsedetektion och avancerade funktioner
for natverkssiakerhet.

Den forsta nidtverkskameran som baseras pa
den nya videochip-teknologin, AXIS 210, lanse-
rades under mars och erbjuder savil dverldgsen
videokvalitet som prestanda till ett attraktivt pris.
Aven denna produkt innehéller inbyggd rérelsede-
tektion och stod for avancerad larm- och hindelse-
detektion. Produkterna grundar sig pa det nya
videochipet ARTPEC-2 och sétter en helt ny stan-
dard for bildkvalitet.

Parallellt med fortsatt utveckling av séljkanaler
och strategiska partnerskap har Axis under kvartalet
framgangsrikt deltagit i flera stérre sdkerhets- och
IT-méssor sdsom CeBIT i Tyskland, ISC West i
USA, SecTech Expo i Taiwan och Security Show i
Japan. Savil de videoprodukter som lanserades i
slutet av foregadende ar som den nya generationen
produkter har véckt stort intresse. Den vixande
acceptansen for natverksbaserade videoldsningar

ar ocksd mycket tydlig.



Tillvixten for Video har varit god i samtliga
regioner. Axis starka marknadsposition bekraftats i
en rapport, publicerad i januari, av undersoknings-
foretaget IMS Research. Enligt undersékningen ar
Axis tydlig marknadsledare i EMEA regionen med
en marknadsandel pa cirka 60 procent avseende
nétverkskameror och cirka 35 procent i videoser-

versegmentet.

Utvecklingen under 2004

Axis positiva syn pa den langsiktiga utvecklingen
ar oférdndrad. Den fornyelse av produktportfoljen
som inletts stéarker tillvixtpotentialen for Video
allteftersom produkterna introduceras p4 marknaden
under aret. Utvecklingen inom produktomradet
Print bedéms dock bli fortsatt ddmpad. Axis dver-
gripande malsittning att na 16nsam tillvixt under
2004 kvarstar.

Redovisningsprinciper

Deléarsrapporten har uppréttats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation, RR 20
Delérsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder som i den senaste arsredo-
visningen har anvénts. Nir det giller den av
Redovisningsradets utgivna rekommendation, nr 29,
“Erséttningar till anstéllda”, har Axiskoncernen
pensionsataganden som till del &r forménsbestam-
da, men pa grund av bland annat utjaimning i for-
sdkringsbolagen utgor dessa pensionsplaner sada-
na planer som omfattar flera arbetsgivare (multi
employer plans). Tillricklig information fran for-
sidkringsgivarna foreligger i dagslaget inte for att
kunna redovisa dtaganden som formansbestdmda
ataganden. Darfor har dessa planer redovisats som
om de vore avgiftshestimda.

Bolagets segment utgors av en rorelsegren.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet &r framst inriktad pa
koncerngemensam forvaltning. Moderbolaget har
inga anstillda. Rorelseresultatet uppgick till 0 Mkr
(-1). Likvida medel uppgick till 67 Mkr och upp-

laningen var 0.

Bolagsstimma
Ordinarie bolagsstimma hélls den 13 maj 2004
kl. 17.00 pa Edison Park, Emdalavigen 14, Lund.

Kommande rapporttillféllen
Sexmanadersrapport 9 juli 2004.
Niomanadersrapport 15 oktober 2004.

Lund den 15 april 2004

Ray Mauritsson
Verkstillande direktor

Granskningsberattelse

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport
enligt den rekommendation som FAR utfiardat. En
oversiktlig granskning dr visentligt begrinsad
jamfort med en revision. Det har inte framkommit
nagot som tyder pa att delarsrapporten inte upp-
fyller kraven enligt bors- och arsredovisningsla-

garna.
Lund den 15 april 2004
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin, Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Dan Andersson, Auktoriserad revisor



Fakturering per Q1 Q1 Q2 Q3 Q4
produktgrupp, tkr 2004 2003 2003 2003 2003
Video 96 744 78 849 84 522 83040 104 817
Print 43 053 60 796 57 795 54 063 46 932
Scan 1871 3 042 2 047 2232 3033
Store 3025 5512 3415 5154 4285
Access 3428 338 573 850 292
ovrigt 3948 4014 4 536 4 424 4 076
TOTALT 152 069 (152 551 152 888 154 763 163 435
Fakturering per Q1 Q1 Q2 Q3 Q4
region, tkr 2004 2003 2003 2003 2003
EMEA 78 058 72 859 75577 74 378 85 525
Americas 39713 42137 41198 45 592 43 478
Asia 34 298 37 555 36 113 34793 34 432
TOTALT 152 069 (152 551 152 888 154 763 163 435
Resultatrakning i Q1 Q1 Q2 Q3 Q4
sammandrag, tkr 2004 2003 2003 2003 2003
Nettoomsattning 152069 | 152 551 152888 154763 163 435
Bruttovinst 74 915 81949 80 783 79 068 79 930
Bruttomarginal 49,3% 53,7% 52,8% 51,1% 48,9%
Rorelseresultat -5 942 555 -4 290 813 4 064
Raérelsemarginal -3,9% 0,4% -2,8% 0,5% 2,5%
Resultat efter

finansiella poster -1 644 2 656 -657 458 5 867

RORELSERESULTAT/EBIT

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2002 2003

Q2 Q3 04 Q1
2004

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2004 paverkades
av en ovanligt svag efterfragan under inledningen av
perioden.

FAKTURERING PER PRODUKTGRUPP, Q1 2004

Scan & Store 3%

Access och dvrigt 5% Video 64%

Print 28%

Video &r Axis storsta produktomrade och efterfragan
pa natverkskameror och videoservrar fortsdtter dka.

FORSALINING EGET VARUMARKE/OEM, Q1 2004

Axis eget varu- OEM 18%
marke 82%
OEM-férséljningen andel utgjorde 18 procent (19)
av kvartalets totala forsaljning.
FAKTURERING PER REGION, Q1 2004
EMEA' 51%

Asien 23%

Americas 2 26%

1 Europa, Mellangstern, Afrika
2 Nord, Syd och Central Amerika

Jamfort med forsta kvartalet 2003 uppvisar EMEA
en okad forsaljning.



Resultatrakning

12 man

Q1 Q1 Helar april 03—
(tkr) 2004 2003 2003 mars04
Nettoomsattning 152 069 152 551 623 637 623 155
Kostnad for salda varor och tjanster -77 154 -70 602 -301 906 -308 458
Bruttovinst 74 915 81 949 321 731 314 697
Forséljningskostnader -38 269 -42 119 -165 062 -161 212
Administrationskostnader -11 439 -11 412 -44 766 -44 793
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 340 -29 927 -111 982 -110 395
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader -2 809 2 064 1221 -3 652
Rérelseresultat -5 942 555 1142 -5 355
Finansnetto 4298 2101 7183 9 380
Resultat efter finansiella poster -1 644 2 656 8 324 4 024
Skatt 1891 1556 -10 900 -10 565
Periodens resultat 247 4212 -2 576 -6 541
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,00 0,06 -0,04 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,00 0,06 -0,04 -0,09
Antal aktier fore utspadning, genomsnitt, tusental 68 900 68 900 68 900 68 900
Antal aktier efter utspadning, genomsnitt, tusental 68 900 68 935 68 900 68 900
Kassaflodesanalys )

12 man

Q1 Q1 Helar april 03—
(tkr) 2004 2003 2003 mars 04
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -4 322 3234 15279 7723
Férandring av rérelsekapital -7 246 -3982 -17 119 -20 383
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -11 568 -748 -1840 -12 660
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 234 -3 634 -28 462 -31 062
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4529 665 3324 7188
Periodens kassaflode -13 273 -3 717 -26 978 -36 534
Likvida medel vid periodens bdrjan 102 978 129 956 129 956 126 239
Likvida medel vid periodens slut 89 705 126 239 102 978 89 705
Balansrakning
(tkr) 2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Anlédggningstillgdngar 137 221 125 002 131 785
Varulager 74 328 59 248 67 074
Kundfordringar 103 056 90 617 94 078
Ovriga fordringar 32 443 24 053 37 656
Likvida medel 89 705 126 239 102 978
Summa 436 753 425 159 433 571
Eget Kapital 300 389 316 771 300 324
Avséttningar 7 345 3393 7 081
Langfristiga skulder 10 913 - 10 200
Kortfristiga skulder 118 106 104 995 115 966
Summa 436 753 425 159 433 571




Nyckeltal

Q1 Q1 Helar
2004 2003 2003
Nettoomsittningstillvéxt (%) -0,3 -7,0 -7.0
Bruttomarginal (%) 49,3 53,7 51,6
Rérelsemarginal (%) -39 04 0,2
Vinstmarginal (%) -1,1 1,7 1,3
Avskrivningar (MSEK) 12 10 9
Eget kapital (MSEK) 300 317 300
Sysselsatt kapital (MSEK) 316 315 315
Réntebarande skulder (MSEK) 1 - 10
Netto rantebarande skulder (MSEK) -79 -126 -93
Balansomslutning (MSEK) 437 425 434
Avkastning pé sysselsatt kapital (%) -1.8 3,6 2,9
Avkastning p4 totalt kapital (%) -1,3 2,6 2,1
Avkastning pa eget kapital (%) -1,6 2,5 2,0
Réntetdckningsgrad (ggr) -7.8 22,1 13,8
Nettoskuldséttningsgrad (ggr) -03 -04 -0,3
Soliditet (%) 68,8 74,5 69,3
Andel riskbdrande kapital (%) 69,3 75,8 69,9
Kapitalomsittningshastighet (ggr) 1,9 2,0 2,0
Antal anstéllda (genomsnitt for perioden) 341 354 356
Omsittning per anstélld (MSEK) 18 1,7 1,8
Rorelseresultat per anstélld (MSEK) -0,1 0,0 0,0
Data per aktie
2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Borskurs vid utgangen av perioden 15,10 13,70 17,00
Utdelning - - 0,15
P/E-tal = 56 neg
Antal utestdende aktier (tusental) 68 900 68 900 68 900

' Berakningen har baserats pa det avrundade resultatet O miljoner kronor.




Kvartalsdata

Fakturering per Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
produktgrupp (tkr) 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004
Video 66 844 74 756 74 146 85730 78 849 84 522 88 040 104 817 96 744
Print 71 184 74 044 72 554 60 152 60 796 57 795 54 063 46 932 43 053
Scan 3574 3425 2 704 3379 3042 2 047 2232 3033 187
Store 8321 6129 9 825 7 829 5512 3415 5154 4 285 3025
Access 848 3087 801 1059 338 573 850 292 3428
ﬁvrigt 13 266 9 209 7 522 9 889 4014 4 536 4 424 4076 3948
TOTALT 164 037 170 650 167 552 168 038 152 551 152 888 154 763 163 435 |152 069
Fakturering per Q1 Q2 Qa3 Q4 Q1 Q2 Qa3 Q4 Q1
region (tkr) 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004
EMEA 76 790 78 033 70 155 90 925 72 859 75577 74378 85 525 78 058
Americas 44 926 46 971 49 054 39 229 42 137 41198 45 592 43 478 39713
Asia 42 321 45 646 48 343 37 884 37 555 36 113 34793 34 432 34 298
TOTALT 164 037 170 650 167 552 168 038 152 551 152 888 154 763 163 435 |152 069

Arsredovisning for 2003 finns pa Axis hemsida,

www.axis.com/corporate/investor/swe/rapporter.htm

Ytterligare information kan erhallas av Ray Mauritsson, verkstallande direktor, 046-272 18 00
eller Anne Rhenman, Director, Investor Relations & Corporate Communications, 0708-90 18 29.

AXISa

COMMUNICATIONS

Axis AB - Emdalavéigen 14
223 69 Lund - www.axis.com

Produktion: Axis / Citigate Gramma



