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Avvaktande marknad
paverkade forsaljningen

e Koncernens nettoomsattning uppgick under forsta kvartalet till 153 Mkr (164).
e Rorelseresultatet uppgick till 0,6 Mkr (11).

® Fortsatt omsattningstillvaxt inom produktomradet Video som Gkat med
18 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Om Axis. Axis utvecklar produkter som tillfér mervérde i ndtverkslésningar. Féretaget dr en innovativ marknadsledare inom nétverks-
baserad video och skrivarservrar. Axis I6sningar anvinds frdmst i applikationer f6r sGkerhetssystem, fjdrrévervakning och dokument-
hantering. Alla produkter har som bas en egenutvecklad chip-teknologi som ocksd sdljs vidare till tredjepartsutvecklare. Axis grundades
1984 och dr noterat pd Stockholmsbérsens O-lista. Féretaget agerar globalt via egna kontor i fjorton ldnder samt genom samarbete med
distributdrer, systemintegratérer och OEM-partners i ett sjuttiotal Idnder. Mer én 95 procent av férsdljningen sker utanfér Sverige.

Mer information finns pd www. axis.com

Axis AB, Emdalavigen 14, 223 69 LUND, Telefon 046-272 18 00, Fax 046 -13 61 30, info@axis.com, www.axis.com



Omsittning

Axis nettoomsittning uppgick under forsta kvar-
talet till 153 Mkr (164). Valutaeffekter har under
perioden paverkat omséttningen negativt med

18 Mkr. I likhet med foregdende kvartal dr det
framst en svagare amerikansk dollar och en gene-
rellt aterhallsam marknad som praglat forsalj-
ningsutvecklingen.

Det stora intresset for produktomradet Video
har fortsatt i samtliga geografiska regioner. For-
sdljningen av videoservrar och nétverkskameror
okade med 18 procent jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Video beféster ddrmed sin
position som Axis storsta produktomrade och
utgjorde under perioden cirka 52 procent av den
totala forsiljningen.

Trots flera tecken pa dkad aktivitet under
inledningen av aret 6verskuggades perioden av
det osdkra omvérldsklimatet och den svaga kon-
junkturen. Detta skapade en tydlig tendens till
aterhéllsamhet och férdrojningar i beslutsprocesser
framforallt i storre kundprojekt, vilket paverkat
savil Video som kundspecifik uveckling inom
OEM-omradet. Den fortsatt laga investeringsviljan
pa IT-marknaden bidrog till en negativ forsalj-
ningsutveckling inom saval Print som Scan och
Store.

OEM-forséljningen utgjorde 19 procent av den
totala forsdljning jdmfort med 25 procent under

motsvarande period foregdende ar.

Rorelseresultat
Koncernens rorelseresultat uppgick under forsta
kvartalet till 0,6 Mkr (11).

Rorelsemarginalen uppgick till 0,4 procent
(6,5). Resultatet efter finansiella poster blev 3 Mkr

(14). Valutaeffekter har inte haft ndgon signifikant
effekt pa rorelseresultatet under perioden.

Som en konsekvens av ldgre intdkter fran
kundspecifikt utvecklingsarbete sjonk bruttomargi-
nalen for perioden till 53,7 procent (58,7). Rorelse-
resultatet for kvartalet paverkades ocksa av full-
foljandet av de offensiva satsningarna pé& produkt-
utveckling, forsédljning och distribution, vilket
inneburit en oférdndrad niva pa rorelsekostnader-
na. Dessa aktiviteter ligger i linje med Axis strate-
gi att under aret ytterligare stirka sin position

inom tillvixtomradet Video.

Kassafléde och finansiell stillning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten upp-
gick under perioden till -1 Mkr. Nettoinvestering-
arna uppgick till 4 Mkr. Under perioden har 3 Mkr
av utvecklingskostnaderna aktiverats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation RR15.
Axis har 126 Mkr i likvida medel samt icke
utnyttjade lanefaciliteter om 130 Mkr. Darmed dis-
ponerar bolaget totalt 256 Mkr per den 31 mars
2003.

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgar till 317 Mkr. Peri-
odens fordndring avser periodens resultat uppga-
ende till 4 Mkr. Totalt antal aktier vid periodens
utgang uppgér till 68 900 000. Efter fullt utnytt-
jande av utestdende teckningsoptioner uppgar
antal aktier till 71 421 300. Koncernens soliditet

var 75 procent per den 31 mars 2003.

Affarsutveckling
Axis har planenligt fortsatt arbetet med att stirka

sina positioner p4 marknaden avseende nitverks-



baserade videoldsningar och skrivarservrar. Savil
teknik-, produkt- och marknadsutveckling priori-
terar Video-omradet for att sikerstilla en fortsatt
forsdljningsokning i takt med att marknadstillvax-
ten och konkurrensen okar. Férutom en rad offen-
siva satsningar pa forsiljning och distribution har
arbetet med att etablera nya partnerskap inom de
olika kundsegmenten intensifierats. Samarbeten
har inletts med bland annat Proxim, Videor Tech-
nical och Anixter.

Okade mojligheter att silja Axis videolosningar
till federala myndigheter i USA har tillkommit da
bolaget i januari tecknade ett federalt ramavtal
med General Services Administration. Avtalet
omfattar alla Axis nétverksbaserade videoproduk-
ter for sikerhets och 6vervakningsapplikationer.

Vidare deltog Axis i tva stérre méssor under
perioden. Dels CeBit, dar flera av bolagets produk-
ter mottes av stort intresse trots att antalet beso-
kare var farre én tidigare till f6ljd av det svaga
marknadsklimatet. Dels den amerikanska sédker-
hetsméssan ISC West diar Axis fick stor uppmark-
samhet och for andra gangen tilldelades pris foér
bésta digitala videoprodukt, denna gang natverks-
kameran AXIS 2130.

Visentliga hdndelser

Ray Mauritsson tilltridde som ny verkstillande
direktor i Axis AB den 24 februari 2003, d& han
eftertrdidde Peter Ragnarsson. Ray Mauritsson har
tidigare innehaft en rad ledande befattningar inom
Axis sedan 1995.

Utvecklingen under 2003
Globala osdkerhetsfaktorer bedéms paverka kon-

junkturutvecklingen pa flera av Axis viktiga

marknader. Detta stérker den tidigare beddmning-
en att dven 2003 kan bli ett &r som préglas av
aterhdllsamma IT-investeringar och svag forsilj-
ningsutveckling. Oaktat det svara marknadsklima-
tet kvarstadr Axis bedomning att Video-omradet
har betydande langsiktig tillvixtpotential. Axis
avser att under aret stirka sina positioner inom

Video och samtidigt behalla en l6nsam utveckling.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har upprittats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation, RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder som i den senaste arsredo-
visningen har anvints, med tilligg av de av Redo-
visningsradet utgivna rekommendationer som tréatt
i kraft den 1 januari 2003.

Bolagets segment utgors av en rorelsegren.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet dr frimst inriktad pa
koncerngemensam forvaltning. Moderbolaget har
inga anstdllda. Rorelseresultatet uppgick till

6 Mkr. Likvida medel uppgick till 62 Mkr. Nagon
uppléning foreligger ej.

Lund den 22 april 2003

Ray Mauritsson
Verkstillande Direktor



Fakturering per Q1 Q1 Q2 Q3 Q4
produktgrupp, tkr 2003 2002 2002 2002 2002
Video 78 849 66 844 74 756 74 146 85 730
Print 60 796 71184 74 044 72 554 60 152
Scan 3042 3574 3425 2704 3379
Store 5512 8321 6 129 9 825 7 829
Access 338 848 3087 801 1 059
Ovrigt 4014 13 266 9 209 7 522 9 889
TOTALT 152551 164 037 170650 167 552 168 038
Fakturering per Q1 Q1 Q2 Q3 Q4
region, tkr 2003 2002 2002 2002 2002
EMEA 72 859 76 790 78 033 70 155 90 925
Americas 42 137 44 926 46 971 49 054 39 229
Asien 37555 42321 45 646 48 343 37 884
TOTALT 152551 164037 170650 167 552 168 038
Resultatrékning Q1 Q1 Q2 Q3 Q4
i sammandrag, tkr 2003 2002 2002 2002 2002
Nettoomsattning 152551 164037 170650 167552 168 038
Bruttovinst 81 949 96 236 96 601 94 573 96 597
Bruttomarginal 53,7% 58,7% 56,6% 56,4% 57,5%
Rorelseresultat 555 10 652 7 590 11 775 9 641
Rdorelsemarginal 0,4% 6,5% 4,4% 7,0% 57%
Resultat efter

finansiella poster 2 656 13 659 9 265 16 173 12 339

Kvartalsdata for 2001-2003 finns pé sista

RORELSERESULTAT / EBIT
Axis exkl. Netch

sidan i denna rapport.

—40 ——
-50 ——
—60
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2001 2002 2003
Strukturkostnad

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2003 paver-
kades av en minskad forsaljning till féljd av den &ter-
hallsamma marknaden.

FAKTURERING PER PRODUKTGRUPP
Q1, 2003

Access och dvrigt
2%
Scan & Store

6%

Video &r Axis storsta produktomréde och efterfra-
gan p& natverkskameror och videoservrar fortsétter
oka.

FORSALJNING EGET VARUMARKE/OEM
Q1, 2003

Axis eget varu-
marke 81%

OEM-forsaljningens andel minskade och utgjorde
19% (25) av kvartalets totala forséljning.

FAKTURERING PER REGION
Q1, 2003

Americas 2

1 Europa, Mellanéstern, Afrika
2) Nord, Syd och Central Amerika

Jamfort med narmast foregdende kvartal visar
Americas tillvéxt medan forséljningen inom EMEA
minskat.



Resultatrakning

12 mén.

Q1 Q1 Helér  april 02—
(tkr) 2003 2002 2002 mars 03
Nettoomsattning 152 551 164 037 670 277 658 791
Kostnad for salda varor och tjanster —-70602 -67801 -286270 -289 071
Bruttovinst 81 949 96 236 384 007 369 720
Forsaljningskostnader —-42 119 -41605 -177522 -178 036
Administrationskostnader -11412 -14937 -56334 -52809
Forsknings- och utvecklingskostnader —29927 31421 -117 847 -116 353
Ovriga rérelseintékter 2 064 2379 7 354 7 039
Rorelseresultat 555 10 652 39 658 29 561
Finansnetto 2101 3007 11 778 10 872
Resultat efter finansiella poster 2 656 13 659 51 436 40 433
Skatt 1 556 -1753 15581 12272
Periodens resultat 4212 11 906 35 855 28 161
Resultat per aktie fére utspadning, kr 0,06 0,17 0,52 0,41
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,06 0,17 0,52 0,41
Antal aktier fére utspadning, genomsnitt, tusental 68 900 68 900 68 900 68 900
Antal aktier efter utspadning, genomsnitt, tusental 68 935 68 954 68 985 68 935
Kassaflodesanalys

12 mén.

Q1 Q1 Helar  april 02—
(tkr) 2003 2002 2002 mars 03
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 3234 10 404 45 819 38 649
Forandring av rorelsekapital -3 982 -4961 -39006 —-38027
Kassaflode fran den lopande verksamheten —748 5443 6 813 622
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3634 -1657 -15404 -17381
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 665 - 42226 -41561
Periodens kassaflode -3 717 3786 -50 817 -58 320
Likvida medel vid periodens borjan 129956 180773 180773 184 559
Likvida medel vid periodens slut 126 239 184559 129956 126 239
Balansrékning
(tkr) 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Anlaggningstillgdngar 125 002 134 343 122 434
Varulager 59 248 49 149 57 994
Kundfordringar 90 617 83 633 88 385
Ovriga fordringar 24 053 33764 31714
Likvida medel 126 239 184 559 129 956
Summa 425 159 485 448 430 483
Eget Kapital 316 771 286 028 312 532
Avséttningar 3393 11 796 3 826
Langfristiga skulder - 50 000 -
Kortfristiga skulder 104 995 137 624 114 125
Summa 425 159 485 448 430 483




Nyckeltal

Q1 Q1 Hel&r
2003 2002 2002
Nettoomsattningstillvaxt (%) -7,0 0,31 -0,8D)
Bruttomarginal (%) 53,7 58,7 57,3
Rorelsemarginal (%) 0,4 6,5 5,9
Vinstmarginal (%) 1,7 8,3 7,7
Avskrivningar (Mkr) 10 16 14
Eget kapital (Mkr) 317 286 313
Sysselsatt kapital (Mkr) 315 340 311
Réntebarande skulder (Mkr) - 50 -
Netto réantebarande skulder (Mkr) -126 -135 -130
Balansomslutning (Mkr) 425 485 430
Avkastning pé sysselsatt kapital (%) 3,6 15,8 16,5
Avkastning pa totalt kapital (%) 2,6 10,6 11,7
Avkastning p& eget kapital (%) 2,5 12,9 12,6
Réntetéckningsgrad (ggr) 22,1 19,9 24,0
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) -0,4 -0,5 -0,4
Soliditet (%) 74,5 58,9 72,8
Andel riskbérande kapital (%) 75,8 60,6 73,9
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 2,0 18 2,1
Antal anstéllda (genomsnitt for perioden) 354 328 334
Omsattning per anstalld (Mkr) 1,7 2,0 2,0
Rorelseresultat per anstalld (Mkr) 0,0 0,1 0,1
1) Jamforelsen avser proforma exklusive Netch
Data per aktie
2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Borskurs vid utgdngen av perioden (kr) 13,70 21,30 18,40
Utdelning (kr) - - -
P/E-tal 56 31 35
Antal utestdende aktier (tusental) 68 900 68 900 68 900




Kvartalsdata

Fakturering per produkt- Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
grupp exkl. Netch (tkr)b 2 2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2002 2003
Video 52 419 53 562 58 671 73 670 66 844 74 756 74 146 85 730 78 849
Print 80 821 75 326 70 562 81 828 71184 74 044 72 554 60 152 60 796
Scan 8211 7 904 5781 3281 3574 3425 2704 3379 3 042
Store 14 130 12 316 10 478 13720 8321 6129 9 825 7 829 5512
Access 1062 677 1273 2 146 848 3087 801 1059 338
Ovrigt 6 938 18 705 7923 14 450 13 266 9209 7522 9889 4014
TOTALT 163581 168490 154688 189095 164037 170650 167552 168038 152 551
Fakturering per region Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
exkl. Netch (tkr)2 2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2002 2003
EMEA 71553 87 000 66 359 85 494 76 790 78 033 70 155 90 925 72 859
Americas 44 579 44 748 51873 68 576 44 926 46 971 49 054 39 229 42 137
Asia 47 449 36 742 36 456 35 025 42 321 45 646 48 343 37 884 37 555
TOTALT 163 581 168 490 154 688 189 095 164 037 170 650 167 552 168 038 152 551
Resultatrékning proforma Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
(tkr)2 2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2002 2003
Nettoomsattning 163581 168490 154689 189095 164037 170650 167552 168038 152551
Kostnad for salda varor

och tjanster -84739 79363 -69021 81249 67801 -74049 72979 71441 70602
Bruttovinst 78 842 89 127 85 668 107 846 96 236 96 601 94 573 96 597 81 949
Forséljningskostnader -53417 -61302 -39343 49870 -41605 45250 43881 46786 42119
Administrationskostnader -17038 -16662 -13342 -15523 -14937 -15281 12749 -13367 -11412
Forsknings- och

utvecklingskostnader -38250 49797 -30812 32193 31421 -31166 -27054 28206 —29 927
Jamforelsestérande poster - =20296 - - - - - - -
Ovriga rorelseintakter - - - - 2379 2 686 886 1403 2 064
Ovriga roérelsekostnader -2 486 —484 -1 455 -2 497 - - - - -
Rorelseresultat —32349 59414 715 7763 10 652 7 590 11 775 9 641 555
Finansnetto 3616 -8 555 548 -30 126 3007 1675 4398 2698 2101
Resultat efter finansiella poster —28 733 —67 969 1263 —22 363 13 659 9 265 16 173 12 339 2 656

1) | och med att Axis i slutet av 2001 ersatte den tidigare divisionsorganisationen med en funktionsorganisation redovisas forsaljningen
per produktgrupp fran och med forsta kvartalet 2002. | tabellen visas férsaljningen per produktgrupp proforma fér 2001.

2) Axis genomforde under andra kvartalet 2001 en omstrukturering, varvid bland annat innehavet om 59 procent i Netch Technologies séldes. Uppgifterna for Q1
och Q2 2001 i tabellerna ovan avser proforma for jamforbara enheter, det vill séga exklusive Netch. Netch, som tidigare redovisats i regionen EMEA, ingér ej i

koncernen fr o m Q3 2001.

Vi har 6versiktligt granskat denna delérsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig granskning ar visent-
ligt begriansad jamfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
bors- och éarsredovisningslagarna.

Lund den 22 april 2003

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin, Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Dan Andersson, Auktoriserad revisor

Kommande rapporttillfiallen och bolagsstimma

Bolagsstimma 29 april 2003
Halvarsrapport 17 juli 2003
Niomanadersrapport 21 oktober 2003

Bokslutskommuniké fér 2003

Februari 2004

Arsredovisning for 2002 finns pa Axis hemsida,
www.axis.com/corporate/investor/swe/rapporter.htm

Ytterligare information kan erhallas av Ray Mauritsson, verkstallande direktér, 046-272 18 00,
Jorgen Lindquist, CFO, 0708-90 18 08 eller Anne Rhenman, Director, Investor Relations & Corporate
Communications, 0708-90 18 29.
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